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As criptomoedas ou moedas virtuais sdao um fendmeno que tem
desafiado as nocdes fundantes acerca dos limites regulatdrios do
sistema financeiro mundial. Para agueles que concebem como uma
forma “descentralizada” de producéo de “nova moeda”, elas simbolizam
oalcance da “liberdade” e, portanto, “o ideal de mercado desregulado”.

Sob esta dtica (utdpica ou distdpica, a depender da concepcdo que se
tenha sobre a liberdade de mercado), elas se apresentam como um
pedaco de propriedade digital transferivel a outro usuério da rede,
presumivelmente seguro, que se presta a troca por bens ou servigos,
assumindo a funcionalidade do dinheiro em espécie.

Baseados em plataformas tecnoldgicas do tipo blockchain, as moedas
virtuais s&o comercializadas, para que, em tese, Nndo seja necessaria a
interferéncia do Estado ou de instituicdes financeiras e, portanto, sem
os custos daintermediagdo monetaria.

Elas sdo qualificadas como “autdnomas” ou “livres”, ja que produzidas
de maneira independente, ndo se encontrando subordinadas a um
orgao especifico (ao contrario das moedas fisicas, cujo monopdlio de
producdo é,no caso brasileiro, do Banco Central e da Casa da Moeda).

A relevancia desse fendmeno é observada, por exemplo, em empresas
cujo foco é o comércio online. Para tais companhias, aceitar pagamen-
tos em moeda virtual representa a complementacao de sua lucrativi-
dade, pois, segundo seus executivos, ela configura uma forma de
pagamento segura, transparente e de baixo custo, com taxa de
transacdo mais baixa do que a maioria dos cartdes de crédito.

Todavia, a instituicdo das criptomoedas gera inseguranca e ddvida. A
primeiraindagacédo é serepresentam, efetivamente, moedas ou se sdo
alguma forma de protocolo, commodity ou bem imaterial indefinido,
passivel de apropriacdo.

Dentre as mais relevantes criptomoedas destaca-se o bitcoin. Ele foi
concebido a partir de um grupo de discussado interessado em cripto-
grafia e concretizado por um programador de pseuddnimo Satoshi
Nakamoto, o qual ainda se mantém incdgnito devido a utilizacdo de
sistemas de comunicacdo de dificilimo monitoramento e penetracao.

O processo de criacdo do bitcoin € nominado garimpo, tal como
acontece com o ouro, utilizando-se software de mineracdo digital.
Apos concebido, ele é langcado em um banco de dados aberto, man-
tendo-se, todavia, a privacidade dos usuarios. A concepcao do bitcoin
é fundada na compreensdo de uma moeda descentralizada, baseada
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em criptografia, tenuamente andnima, com baixas taxas financeiras e capacidade de interpenetracéao em
todos os paises do globo.

Em Israel, pais que concentra grande nimero de empresas de tecnologia, o bitcoin é classificado como ativo
tributavel, sujeito a imposto sobre ganhos de capital e imposto sobre valor agregado, e ndo como moeda ou
sistema de pagamentos. Embora as leis fiscais israelenses ndo reconhecam as criptomoedas a acepcédo
dinheirista, as normas de Israel acenam para um enquadramento juridico do bitcoin no mercado, tratando-os
como ativos habeis a troca por bens e servicos.

Desdobra-se outra questdo relevante: o bitcoin sobreviverd a um regime de regulacdo de mercado? Como
dito anteriormente, para agueles que a conceberam de maneira descentralizada, o bitcoin simboliza o
alcance da liberdade de mercado desregulado, onde cada individuo é responsavel por seus atos e o sistema é
teoricamente, seguro, honesto e lucrativo.

Nos Estados Unidos, algumas experiéncias protagonizaram a utilizacdo de criptomoedas em atividades
ilicitas e a exposicao dos investidores a fraudes. Assim ocorreu a regulacao deste mercado através do
BitLicense, uma licenca de negodcio referente as atividades com moedas virtuais, emitida pelo New York
State Department of Financial Services - NYSDFS. Essa licenca (ou regulamento) aplica-se a todas as empre-
sas que armazenam, controlam, compram, vendem ou transferem em bitcoins no dmbito da cidade de Nova
York. O BitLicense define medidas de protecdo contra a acdo de hackers e previne o uso da moeda em
atividades ilicitas, através da exigéncia de registro de todas as transacdes e monitoramento de operacdes
superiores a 10 mil ddlares.

No Brasil, o bitcoin ndo é considerado moeda em sua acepcao juridica, mas, igualmente, ndo € equiparada a
ativos. A CVM, no Oficio Circular n21/2018/CVM/SIN, de 12.01.18, interpretou que as criptomoedas n&o podem
ser qualificadas como ativos financeiros, ndo se submetendo ao artigo 22, V, da Instrucdo CVM n2 555/14, e
por essarazao, suaaquisicdo direta pelos fundos de investimento ali regulados ndo é permitida.

Todavia, do ponto de vista tributario, no Brasil, devem ser declaradas no ajuste anual de Imposto de Renda,
pelo valor de aquisicdo, no campo “Bens e Direitos” ou “outros bens”. Como ndo possuem cotacdo oficial
(uma vez que Ndo ha orgao responsavel pelo controle de sua emiss&o), ndo ha uma regra legal de converséo
dos valores para fins tributarios.

No més passado, o bitcoin sofreu grave desvalorizacdo decorrente da decisdo de alguns paises em proibir o
seu comércio, justamente em face da dificuldade de se promover sua regulacdo. A probleméatica ganhou a
imprensa mundial, com ainda mais intensidade, apods a declaracdo de Warren Buffet, que registrou ter
certezade queisso teraum final ruim.

A luz da enorme diversidade de pontos de vista acerca dessa palpitante e novissima questdo, decorrente da
necessaria inovacao tecnoldgica, a verdade é que atualmente o bitcoin possui natureza hibrida: ndo é dinhei-
ro e nem ativo, mas se presta como “pagamento” ou simples “troca” por bens e servicos, permitindo, assim, a
transferéncia e a circulacdo de riqueza. Parece ser essencial, nesse contexto, que o bitcoin, mesmo que ainda
livre de regulacédo efetiva do Estado, possa atender aos reclamos do principio da seguranca juridica incidente
ao mercado e aos negdcios privados em geral, de maneira que sua utilizacdo possa ser confiavel e promova
um desenvolvimento econdmico que gere bons resultados para seus detentores e para a sociedade.
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